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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Taurus jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Taurus mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych: . A Udf]ia* Wk Klasa aktywéw DOPUZZ_CZ'amV
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — CGUMEILE LeHE
do 100% wartosci aktywéw pgtto Funquszu w tym: 80% akcje 70-100%
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotoéwkowych 20% Instrumenty dtuzne 0-30%

i rynku pienieznego,
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 40% do 100% wartosci aktywdw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10%
wartosci aktywdéw netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 161
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji 0,60
i udziat w portfelu (%)
w fundusze akcji

INVESTOR Akcji Spotek Dywidendowych 27,2 = Fundusze Akcii
undusz ji

NN Akgji 27,0

SKARBIEC Matych i Srednich Spétek 22,7

Aviva Investors Polskich Akciji 9,1 ® Fundusze Diuzne

Investor Top 25 Matych Spétek [ 4,5

5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu (%)

funduszach dtuznych Depozyty
NN Obligaciji | 2,8
PEKAO Obligaciji - Dynamiczna Alokacja 2 1,7 90,60
Aviva Investors Niskiego Ryzyka 1,3
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych 1,2
PKO Obligacji Diugoterminowych 1,2

E KOMENTARZ RYNKOWY

Uwaga rynku obecnie zaczyna sie coraz bardziej koncentrowaé na
rozwoju pandemii COVID-19. Wyraznie wida¢ ze pandemia nie odpuszcza i
niestety po danych naptywajgcych z Czech mozna sie spodziewa¢ nowych
obostrzen cho¢ rzad deklaruje, iz nie zamknie gospodarki. Sytuacja jest
rozwojowa i ciezko obecnie oceni¢ jak to sie zakonczy. Na rynkach
bazowych wzrosta awersja do ryzyka jednak rynki sg tylko kilka procent
ponizej rekordowych pozioméw z sierpnia, szczegdlnie w USA gdzie
oczekuje sie dalszych stymulusow fiskalnych. Stopy procentowe w takich
okolicznosciach nie odklejg sie od zerowych pozioméw i dtugo jeszcze nie
bedzie mozliwosci otrzymania dodatniego oprocentowania w polskich
bankach o normalnej sytuacji finansowej. Obligacje skarbowe z segmentu
10 lat notowane sg z rentownoscig 1,3% natomiast obligacje o terminach do
wykupu krétszych niz 2 lata majg juz rentownos$¢ ujemng innymi stowy
trzeba juz zaptaci¢ Skarbowi Panstwa aby pozwolit przechowaé
oszczednosci w swoim diugu. Ta sytuacja stwarza pewien potencjat dla
rynku akcji jednak nieche¢ do spotek z udziatem Skarbu Panstwa oraz do
spotek z sektora bankowego powoduje, ze najbardziej ptynna czg$¢ rynku
skupiona w indeksie WIG20 przezywa ciezkie chwile. Byé moze te
niekorzystng sytuacje odmieni debiut Allegro i wejscie tej spotki do indeksu,
ktéry ma nastapi¢ juz w pazdzierniku.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajgcy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



